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Zusammenfassung

Marktentwicklung und Korrelationen der Vermdgenswerte: Im Juni 2024 erwies
sich der Markt fir Krypto-Vermogenswerte als herausfordernd. Bitcoin und
Ethereum fielen um 7,13% bzw. 8,7%, was einer historischen Schwache im Monat
Juni entsprach. Trotzdem hat sich Ethereum im bisherigen Jahresverlauf besser
entwickelt als Bitcoin. U.S.-Aktien zeigten Starke, insbesondere im Tech-Sektor,
mit einem Anstieg des S&P 500 um 3,53% und des Nasdaq 100 um 6,18%. Gold
setzte seinen beeindruckenden Lauf fort, gestiitzt durch die Nachfrage der
Zentralbanken und geopolitische Unsicherheiten. Die Korrelationen zwischen
den Anlageklassen blieben niedrig bis moderat, wobei Bitcoin seine Position als
Portfoliodiversifikator weiter festigte.

Krypto-Marktdynamik: Der Angebotsiiberhang durch die Verkaufe der deutschen
Regierung, die Auszahlungen von Mt. Gox und die Kapitulation der Miner nach
dem Halving driickten die Bitcoin-Preise nach unten. Allerdings sorgten
bestandige positive Nettozuflisse in die ETFs fiur Nachfrage. Das FTX-
Konkursverfahren kdnnte fiir zusatzliche Liquiditdt sorgen und die positive
Stimmung anheizen. Ethereum steht vor mehreren positiven Katalysatoren,
darunter Spot-ETFs, Tokenisierung, regulatorische Verbesserungen und
Skalierungslésungen, doch die Stimmung bleibt gedriickt, was auf ein
Aufwartspotenzial hindeutet.

Sektorentwicklung und bemerkenswerte Trends: Es kam zu einem sektorweiten
Abverkauf, wobei der Kultursektor fast 30% seiner Marktkapitalisierung verlor.
Memecoins wiesen eine betrachtliche Volatilitat auf, wahrend VC-finanzierte
Projekte weiterhin zu kdmpfen hatten. Tokenisierte Vermdgenswerte blieben
relativ unverandert, und das

Stablecoin-Angebot entsprach der Marktdynamik. Das Toncoin-Okosystem
gewann an Zugkraft und stieg in die Top 10 nach Marktkapitalisierung auf.

Makrodkonomische Indikatoren: Die Zinskurve ist nach wie vor invertiert, was
historisch gesehen ein Indikator fiir Rezessionen ist. Mit einer der langsten
Inversionen in der Geschichte bleiben die wirtschaftlichen Bedenken trotz
positiver Realrenditen und anhaltender Disinflation bestehen. Zinssenkungen
sind zu erwarten, aber der Zeitpunkt bleibt aufgrund schwankender Erwartungen
und Wirtschaftsindikatoren ungewiss.

Bitcoin-Zyklus-Analyse: Die Position von Bitcoin knapp unterhalb seiner
langfristigen  logarithmischen Trendlinie deutet auf ein signifikantes
Wachstumspotenzial flr diesen Zyklus hin. Die aktuellen
Unterbewertungskennzahlen stimmen mit friiheren friihen Bullenphasen lberein,
was auf eine glinstige Kaufgelegenheit flr langfristige Investoren hinweist.

Aufkommende Trends und Innovationen: Polymarket gewinnt als Plattform flr
Prognosemarkte an Zugkraft, erreicht fortlaufende monatliche Volumen-ATHs
und wird zunehmend von den Mainstream-Medien zitiert. Solana beeindruckt
weiterhin mit starken On-Chain-Fundamentaldaten, Verbesserungen des Tech-
Stacks und Signalen der institutionellen Akzeptanz. Wichtige Upgrades bei
Schliisselprojekten wie Optimism, Celestia und Solana haben erweiterte
Funktionen und verbesserte Skalierbarkeit eingefiihrt.
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ETH uberholt BTC in der YTD-Performance, wahrend
Al US-Aktien treibt

e Im Durchschnitt ist der Monat Juni der zweitschwachste Monat flir Bitcoin
(-0,35% im Durchschnitt) und Ethereum (-7,44% im Durchschnitt), lediglich
Ubertroffen vom September. Mit einem Riickgang von -7,13% bei BTC und -8,7%
bei Ethereum im Monatsdurchschnitt war der Juni 2024 kein Ausreisser.
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¢ Nach einer Phase der Unentschlossenheit verlor BTC eine mehrmonatige 600%

Handelsspanne, die durch den Verkauf beschlagnahmter BTC durch die

deutsche Regierung (~50k BTC), den Start der BTC-Ausschiittung durch Mt. Gox

(~140k BTC) an seine Kreditoren und die anhaltende Kapitulation der Miner nach 40.0%
dem Halving verursacht wurde.

¢ Die borsengehandelten Fonds waren eine Quelle der Nachfrage mit meist
bestandigen positiven Nettozufllissen. Da sich der Angebotsiiberschuss auflost, 20.0%
beobachten wir einen Anstieg der Abfliisse an den Bérsen, wahrend die
Volatilitat zu sinken beginnt, was auf einen potenziellen Akkumulationsbereich
hindeutet. In der Zwischenzeit hat ein grosseres Liquidationsereignis die Markte
zuriickgesetzt und die Funding-Rates beglinstigen Aufwartsbewegungen. Das
FTX-Konkursverfahren kdnnte eine zusatzliche positive Stimmung auslosen, da
bis zu 16 Mrd. US-Dollar an Liquiditat zur Ausschittung anstehen. Historisch
gesehen ist der Juli ein starker Monat fiir BTC, und die bevorstehende -20.0% - - = = = -+
Liquiditatsspritze durch die FTX-Konkursmasse kdnnte ausreichen, um andere Jan24 Feb24 Mar24 Apr'24 May'24 Jun'24 Jul'’24
Verkaufsquellen zu Uiberkompensieren.

0.0%

¢ Der rollende 1-Jahres- Sharpe-Ratio ist bei den digitalen Vermdgenswerten
deutlich gesunken, wahrend Gold, S&P und NASDAQ aufholen. Dennoch bleiben
sowohl ETH als auch BTC in Flihrung. Monthly Returns April Sharpe Ratio (Rolling 1Y)

e Der S&P entwickelte sich mit einem Anstieg von 3,53% im Monatsverlauf sehr B Bitcoin +46.1% B Bitcoin +2.40
gut, wahrend der Nasdaqg 100 um 6,18% zulegte, vor allem dank NVIDIA, das
kurzzeitig das wertvollste Unternehmen war.

e Gold verzeichnete einen beeindruckenden Anstieg, der durch die Gold +12.8% Gold +1.66
mederggflebende.Nachfrgge der'ZerlmtraIbanlfen unterstiitzt vyurde. Die NASDAQ T77% B NASDAQ +2.09
geopolitische Unsicherheit und die sich abzeichnende Schwache des Dollars
wirkten als Katalysator fiir traditionelle Wertaufbewahrungsmittel. B S&P 500 +14.8% M S&P 500 +2.34

U.S. Dollar Index +4.5%

B Ethereum +50.3% B Ethereum +2.36




Moderate bis niedrige Korrelationen dominieren im
Juni uber alle Anlageklassen hinweg

Bitcoin Bonds Commodities Equities EM Equities US Gold Real Estate

Bitcoin -0.05 -0.04 0.1 0.39 015 -0.24

Bonds -0.10 012 0.34 0.39 0.57

Commodities -0.04 -0.10 0.34 018 0.51 015
Equities EM oM 012 0.34 0.54 -0.21
Equities US 0..39 0.34 018 0.34 017

Gold 015 0.39 0.51 0.54 0.10 016
Real Estate -0.24 0.57 015 -0.21 0.7
Average 0.05 0.21 0.17 0.21 0.25

Tiefe Korrelation (unter +/- 0.3) Moderate Korrelation (zwischen +/-0.3 - +/-0.6) === Hohe Korrelation (lber +/-0.6)
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Bitcoin holt sich im Juni die Krone der Anlageklasse
mit der geringsten Korrelation zuruck

Im Juni war die Korrelation Uber alle Anlageklassen hinweg
insgesamt gering bis moderat.

Gold war die am starksten korrelierende Anlageklasse, ganz im
Gegensatz zu den Vormonaten. Bemerkenswert ist, dass Gold
inmitten steigender Staatsausgaben seit Marz 2020 eine
Outperformance von ~100% gegentiber Anleihen erzielte.

Die Zinszahlungen fir die Staatsverschuldung haben vor kurzem
die Ausgaben fir die Landesverteidigung tUberholt, ein weiteres
deutliches Signal fiir eine fiskalische Ubernahme, die die US-
Anleihen belastet. Anleihen, die normalerweise 40% der
traditionellen Portfolios ausmachen, beendeten einen 40-jahrigen
Aufwartstrend, was zu einer erheblichen Delle in der

Performance flhrte.

Bitcoin konsolidierte sich weiter im niedrigen Korrelationsbereich
mit Ausnahme einer moderaten Korrelation zu US-Aktien, was die
Bedeutung von Bitcoin in diversifizierten Portfolios erhoht.

Die Gesamtrendite von Gold Uibertrifft die von Anleihen liber das
halbe Jahrtausend hinweg und die beispiellose Performance von
BTC uber das Jahrzehnt hinweg durfte die Portfoliokonstruktion flr
die kommenden Jahre verandern.

Bitcoin Correlation to Traditional Asset Classes
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Tokenisierte Vermogenswerte bleiben trotz
Marktkorrektur stabil, was fehlende Liquiditat zeigt

e Im Juni kam es zu einem sektorweiten Abverkauf. Mit Ausnahme von
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tokenisierten Vermodgenswerten zeigten alle Sektoren Schwache, wobei 30
der Kultursektor die hochste Volatilitat aufwies. Nach einer anhaltenden
Aufwartsphase verlor der Kultursektor im Juni fast 30% seiner Sektor- oe

Marktkapitalisierung.

e Der Kryptowahrungssektor folgte dicht auf BTC, der mit grossen
Uberangebotsmengen und notleidenden Minern zu kAmpfen hat, die in
den Bereich der Kl fllichten.

D
(@

¢ Viele Katalysatoren flir GPSCPs (General-Purpose-Smart-Contract-
Plattformen) und insbesondere Ethereum haben sich noch nicht in einer
positiven Performance widergespiegelt. ETHE wird zum NAV (Net Asset
Value) gehandelt und es ist sehr wahrscheinlich, dass der kommende
ETH-ETF nicht hinreichend eingepreist ist. Die Tokenisierung auf
Ethereum gewinnt in institutionellen Sektoren an Zugkraft, potenzielle

15

Sector Market Cap in Trillion USD
o

regulatorische Verbesserungen zeichnen sich fiir Q4 ab, und 05
Skalierungslosungen kommen mit ~600 Mio. Rollup-Transaktionen in Q2
zum Tragen (im Vergleich zu ~100 Mio. auf Ethereum). Auf der
Angebotsseite ist ETH zunehmend in Smart Contracts hinterlegt (40%), 0.0
was seine Rolle als erstklassige Absicherung verdeutlicht, wahrend Jan'24 Feb'24 Mar'24 Apr'24 May'24 Jun'24 Jul'24
sichdas Angebot an der Borse in einem sakularen Abwartstrend
befindet. Inzwischen ist die Stimmung rund um Ethereum laut Kaito auf
dem niedrigsten Stand seit 2024. Wir gehen davon aus, dass der Sector Performance Juni (Data as of 30.06)
Katalysator-zur-Stimmung-Kiefer sich schliessen wird, wahrscheinlich B Cryptocurrency 10.7%
nach oben.
Bl GPSCP N1%
DeFi -21.5%
Utility -21.2% OF =40
Culture -28.8% Scan to access the

Bitcoin Suisse Global Crypto Taxonomy: e
Tokenized Assets  +0.1% EI




Memecoins sind volatil, wahrend die getrubte
Stimmung VC-finanzierte Projekte belastet
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Der Juni belastete die meisten Krypto-Vermdgenswerte mit insgesamt 87 June-Top 100
Verlierern und nur 13 Krypto-Vermogenswerten, die ohne Verluste blieben.

.. Winners: 13 ®m Losers: 87
Notcoin ist eng mit dem Toncoin-Okosystem verbunden, Toncoin wurde vor

kurzem etwas unbemerkt in die Top 10 von MCAP aufgenommen. Dank der
nahtlosen Integration in Telegram gehdrte Toncoin zu den am meisten
verwendeten L1s und verzeichnete eine hohere Wachstumsrate als jedes andere

. 0,
Okosystem. Notcoin profitierte davon, indem es als Beta-Version des 100%
Mutterschiffs fungierte. Brft
80% 76.9%
Brett erzielte die beste monatliche Performance, was zeigt, wie polarisierend und
volatil Memecoins sein kénnen, zumal Dogwifhat auf dem Performance- 60%
Spektrum diametral entgegengesetzt liegt, obwohl er aus demselben Subsektor
stammt. 40% Kfj/’
Starknet, Celestia und Dogwifhat erlitten die grossten Kursverluste unter den Top 20%
100 nach MCAP und erreichten fast -50%.
o

Die Entwicklung von WIF ist nach der hervorragenden Performance zu Beginn
des Jahres keine grosse Uberraschung und liegt im Jahresvergleich immer noch 20%
bei 2600%.

-40%

Celestia's TIA hatte im vierten Quartal 2023 einen bemerkenswerten Lauf, konnte

Starknet olestia
jedoch seinen Aufwartstrend wie viele andere im GPSCP-Sektor nicht fortsetzen. 0% -42.0% C::f/”
Wahrend Innovationen innerhalb des Tech-Stacks wie Blobstream Celestia einen °
grosseren Marktanteil ermoglichen, agieren die Anleger auf der Nachfrageseite _80%
aufgrund einer grosseren Freigabe (~90% des Bestands) im Oktober eher ’
konservativ. 100%
STRK folgte trotz solider Technologie einer dhnlichen Entwicklung wie andere
kurzlich eingeflihrte Token mit niedrigem Float, geringer Liquiditat und hohem 30D Volume in Brett Notcoin Kaspa Starknet Celestia Dogwifhat
FDV. Gleichzeitig bot Kaspa, ein Proxy-Asset flir breite Billions $1.3 $11.7 $2.8 $11 $15 $14.8

Distributionsmechanismen, ein bemerkenswertes Aufwartspotenzial.




Eine Normalisierung der Zinskurve deutet auf
wirtschaftliche Unruhe hin

Trotz positiver Realverzinsung und anhaltender Disinflation in den USA verharrt
der Leitzins (Federal Funds Rate) seit liber einem Jahr in einem Spitzenbereich
von 5,25-5,5 %. Dies deutet auf eine vorsichtige Haltung der US-Notenbank hin,
die darauf abzielt, die Inflation einzudammen und gleichzeitig das
Wirtschaftswachstum auszugleichen. Die anhaltend hohen Zinssatze
unterstreichen das Bemiihen der US-Notenbank, den Inflationsdruck zu
kontrollieren.

Der Bauch (Belly) der Zinsstrukturkurve fir US-Staatsanleihen ist nach wie vor
invers, wobei die Rendite der 10-jahrigen Staatsanleihen unter der Rendite der 2-
jahrigen Staatsanleihen liegt. Diese Umkehrung spiegelt die Erwartungen der
Anleger an die kiinftige Wirtschaftslage wider und deutet in der Regel auf einen
Abschwung hin. In der Vergangenheit waren Umkehrungen der Renditekurve
verlassliche Indikatoren fiir bevorstehende Rezessionen, da sie auf die
Einschatzung des Marktes hinweisen, dass sich das Wirtschaftswachstum
verlangsamen wird.

In der Vergangenheit gingen solchen Umkehrungen stets Rezessionen voraus,
was daran zu erkennen ist, dass auf Phasen der Inversion (rot hervorgehoben)
Rezessionen (grau markiert) folgen. Dieser historische Trend unterstreicht die
Bedeutung der aktuellen Umkehrung, da sie sich mit friiheren Fallen deckt, die zu
wirtschaftlichen Abschwiingen fiihrten. Die Korrelation zwischen Inversionen und
Rezessionen ist ein entscheidendes Signal: 90% der Un-Inversionen fihren zu
einer Rezession, 10% der Un-Inversionen flihren zu einem
Wirtschaftsabschwung.

Die derzeitige Umkehrung der Renditekurve, eine der langsten seit Beginn der
Aufzeichnungen, deutet stark auf eine bevorstehende Rezession hin. Diese
langanhaltende Umkehrung verstarkt die Bedenken hinsichtlich der
wirtschaftlichen Stabilitat und der kiinftigen Wachstumsaussichten. Obwohl
Zinssenkungen flir Ende des Jahres erwartet werden, bedeuten fluktuierende
Erwartungen und Wirtschaftsindikatoren, dass sie umso friiher eingepreist
werden konnten, je weiter sie hinausgezogert werden.

Recession
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Der Zyklus ist nicht vorbel, weder jetzt noch
demnachst
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o Aktuelle Bewertungsposition: Bitcoin befindet sich derzeit knapp unter
seiner langfristigen logarithmischen Trendlinie, was auf ein erhebliches

Wachstumspotenzial in diesem Zyklus hindeutet. Die Trendlinie deutet 1600% 7 $10001000
darauf hin, dass BTC noch reichlich Spielraum hat, bevor er ein
Uberbewertungsniveau erreicht, da er sich noch nicht wesentlich von 800% L $100'000
seiner Trendlinie entfernt hat.
o Akkumulationszone: Historisch gesehen tendiert Bitcoin dazu, wahrend 400% |- $10'000
Barenmarkten in eine Akkumulationszone (griiner Kasten) ©
zurtickzukehren. Diese Zone hat stets eine Grundlage fiir kiinftige —Té
Kurssteigerungen geboten. Derzeit ist BTC unterbewertet und bleibt £ 200% $1000
nahe der Akkumulationszone, was eine starke Basis flr eine potenzielle 4 o
Aufwartsbewegung bedeutet. - S:_)
> 100% $100 ¢
¢ Metriken der Unterbewertung: Der aktuelle Preis von Bitcoin zeigt eine % §
allgemeine Unterbewertung im Vergleich zu seiner langfristigen - @
Trendlinie. Dieser Grad der Unterbewertung stimmt mit friiheren friihen = 50% } l $10
Bullenphasen liberein, wie z.B. der Periode 2019, in der dhnliche
Discounts bestanden. Dieses historische Muster deutet auf eine
L e e ) . 25% | )
ginstige Kaufgelegenheit fiir langfristige Investoren hin, bevor die letzte
Phase der Wertsteigerung beginnt. Peak Overvaluation —Valuation versus Trendline
¢ Zukiinftige Wachstumsaussichten: In Anbetracht der aktuellen Lage in 18% 1 Bitcoin Price —Logarithmic Trendline 1 %0
Relation zur Trendlinie und den historischen Unterbewertungsmustern ist
Bitcoin fiir ein signifikantes Wachstum wahrend dieses Zyklus gerlistet. 6% L 1 0
Da BTC seine Trendlinie kaum berlihrt, gibt es betrachtlichen Spielraum 08/2010 08/2012 08/2014 08/2016 08/2018  08/2020 08/2022  08/2024

fir Kurssteigerungen, was den aktuellen Zeitraum langfristig zu einem
optimalen Einstiegspunkt flir den gegenwartigen Zyklus macht.




Polymarket, eine freiheitsbewahrende Technologie,
steht kurz vor der Uberwindung der Kluft

¢ Polymarket erlebt einen wahren Hohenflug in Bezug auf Liquiditat,
Aktivitat, Bekanntheitsgrad und Volumen und erreichte im Juni ein
weiteres monatliches ATH-Volumen von 110 Mio. US-Dollar. Es kdnnte die
wichtigste Geschichte in der gesamten Branche sein, da es $10M 3 16K
madglicherweise die erste Anwendung mit breitem PMF ist.
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¢ Vitalik bezeichnet Prognosemarkte zu Recht als "Vorzeigetechnologie flir 1 MK

soziale Erkenntnisse". Sie ermdglichen es uns, auf den Ausgang eines $8M

beliebigen Ereignisses zu wetten, und sind vielleicht das aufregendste ‘ . 4 12K

Prognoseinstrument, das der Menschheit zur Verfligung steht. Sie sind m Trading Volume (Daily)

ein leistungsfahiges Instrument zur Aufdeckung der Wahrheit in einer Ara —Active Users (Weekly)

der Informationskontrolle. Durch die Verbindung der Grundsatze des $6M 7 1ok
4 6K
1 4K

Relevanz fiir den Mainstream signalisiert. Die nahtlose Integration in den “|||“““|| ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ m ‘ ‘ m H| 1 2K

offentlichen Diskurs ist ein weiterer Beweis flr die starke PMF der

Plattform, und die Tatsache, dass sie auf dezentralen Systemen $OM ||||||||||||““ |||||||||||||||||||||||||||I|||||||||||||||||“|““|M |’ ||||||‘||| |||||||||“|||||““V|||| |’||||||||||I|||||||I|||||||I|||||||||||||||||||||||||||||||||||| ||||||||||||||||||||||||||‘|||||||||||||||“|||“ OK

aufgebaut ist, wird oft libersehen, weil das Produkt selbst so effektiv ist. Jan'24 Feb'24 Mar'24 Apr24 May'24 Jun'24 Jul'24

freien Marktes mit der Meinungsfreiheit bieten sie einen Mechanismus,

der irreflinrende Erzahlungen durchbricht und unvoreingenommene
Erkenntnisse liefert.

4 8K

$4M
e Wahrend die US-Wahlen immer naher riicken, hat Polymarket immer

wieder auf die Mdglichkeit einer Ablosung des demokratischen

Kandidaten hingewiesen, auch wenn andere Quellen weniger

eindeutig waren. Polymarket wird nun regelmassig von den Mainstream- $oM
Medien fiir Wahlwahrscheinlichkeiten zitiert, was eine zunehmende

e Polymarket hat zwar vor kurzem in zwei Runden 70 Mio. US-Dollar
eingenommen, erzielt diese Zahlen jedoch ohne Token- oder $4763m | +69.7%
Punktanreize, und das bei insgesamt massigen Marktbedingungen fur Trading Volume (30d) / 30d% $148.43m | +114.9%
digitale Vermdgenswerte.




Solana zeichnet sich durch fundamentale Metriken,

Leistung und technische Verbesserungen aus

e Wahrend die Memecoin-Aktivitat nachlasst, schafft es Solana, mit
starken On-Chain-Fundamentaldaten zu beeindrucken. So gehoren die
Gebuhren und das P/E durchgehend zu den Top-Projekten (FDV-pro-Fee-
Verhaltnis liegt 80% unter dem Median, 260M US-Dollar in Gebiihren Aptos
YTD), basierend auf anhaltender Aktivitat und Nutzerbindung.

3600

3'000
¢ Wir gehen davon aus, dass ein positiver Cashflow und splirbare Gewinne
beim Ubergang in eine starker institutionell gepragte Ara von
entscheidender Bedeutung sein werden, da das Interesse des Marktes
an ertragsorientierten Unternehmen traditionell héher ist als an SoV-
Anlagen.

2’500

SuUl
e Daneben gibt es wichtige Verbesserungen im technischen Stack von 2'000
Solana mit der zk-Kompression, Blinks und Actions sowie dem neuen
Validierungs-Client Firedancer (mehr dazu unter Wichtige Krypto-
Entwicklungen), welcher gerade seinen ersten akzeptierten Block im
Testnet erstellt hat. Nach der Einflihrung von Blinks erreichte Solana ein
fast zweijahriges Hoch bei den taglichen Transaktionen.

1500

Avax

1000 TON

FDV /1M Annualized Fees Per Token

¢ VanEck hat offiziell den Antrag flir den ersten Solana-ETF in den USA
eingereicht. VanEck will friihzeitig handeln und argumentiert, dass ein
CME-Futures-Produkt keine zwingende Voraussetzung ist, da Near .

*median

Vereinbarungen iiber die gemeinsame Uberwachung von Bérsenplatzen 500 -

ausreichen kdénnten, um eine Zulassung zu erhalten.
Ethereum

« Insbesondere gelang es Solana, in einen hochgradig kuratierten Korb solana
von Krypto-Assets, den STOXX Digital Asset Blue Chip Index, 0 .
aufgenommen zu werden, der sich durch Qualitat, Aktivitat, Robustheit

und finanzielle Starke auszeichnet.
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Im Mai und Juni wurden zahlreiche wichtige Projekte
wie Optimism, Solana und Celestia aktualisiert

Mina

e Das Berkeley-Upgrade brachte eine verbesserte ZK-Programmierbarkeit fiir Mina.

e Zu den Hauptmerkmalen der zkApps von Mina gehéren liberpriifbare Berechnungen
ausserhalb der Chain, Skalierbarkeit durch rekursives Beweisverfahren und eingebauter
Privacy.

o Alle Proofs von zkApps werden in einem einzigen, wiederverwendbaren,
zusammensetzbaren "Proof of Everything" zusammengefasst, was Mina zu einer
universellen Proof-Layer macht.

117) Tezos

e Mit dem Pariser Upgrade wurden eine schnellere Finalitat, eine
Datenverfiigbarkeitsschicht fiir Smart Rollups und wichtige Anderungen am Tezos Proof-
of-Stake-Mechanismus eingeflihrt.

e Eine neue "Staker"-Rolle ist nun neben der Delegator-Rolle verfligbar. Im Gegensatz zu
delegierten XTZ sind staked XTZ eingefroren und kann im Falle eines Fehlverhaltens des
jeweiligen Bakers geslasht werden. Die Belohnungen fiir Staker sind doppelt so hoch wie
die der Delegatoren.

¢ Paris hat auch eine adaptive Emission eingeflihrt, was bedeutet, dass die Emissionsrate
automatisch vom Protokoll angepasst wird, um ein Staking-Verhaltnis von 50% zu
erreichen. Ziel ist es, eine mdglichst geringe Emission zu sichern.

© optimism

e Das OP-Mainnet verfiigt liber ein genehmigungsfreies Fault-Proof-System und ist damit
das erste allgemein einsetzbare optimistische Rollup mit einem vollstédndigen und
funktionalen Proof-System. Dank dieses Upgrades miissen sich die Nutzer des OP-
Mainnets bei Auszahlungen auf Ethereum nicht mehr auf eine vertrauenswiirdige
Drittpartei verlassen.

e Der Optimism Security Council behalt die Macht, das System wieder in einen
genehmigten Zustand zu versetzen.

e Um die Dezentralisierung der Stufe 2 zu erreichen, miissen die letzten verbleibenden
"Stitzrader" entfernt werden, die sich auf die Rechte des Sicherheitsrats und die
schnelle Aktualisierbarkeit der Vertrage beziehen und verhindern, dass die Nutzer ein
angemessenes Ausstiegsfenster im Falle unerwiinschter Aktualisierungen haben.

¢{"s Polkadot

Das Referendum 682 libertrug dem Stipendium die Verantwortung fiir die Ratifizierung
des JAM-Protokolls und die Entwicklung eines Dienstes, der die Rlickwartskompatibilitat
mit der Relay-Chain ermdglicht (um eine nahtlose Aufriistung der Parachains zu
gewahrleisten), wodurch JAM als bevorzugte zukiinftige Richtung flir Polkadot 2.0
festgelegt wurde.

Celestia

'(

Blobstream ist jetzt live auf Ethereum und bietet eine genehmigungsfreie
Datenverfligbarkeitsldsung mit hohem Datendurchsatz flir Rollups, die durch
kryptodkonomische Garantien von Celestia-Validatoren gesichert sind.

Die Celestia Data Root Commitments werden kontinuierlich an einen On-Chain Ethereum-
Light-Client gestreamt, was die Bereitstellung von Ethereum Rollups, die Daten auf
Celestia posten, vereinfacht, da sie die Commitments zur Datenverfiigbarkeit direkt auf
Ethereum lesen kdnnen.

Im Gegensatz zu alternativen Losungen mit hohem Datendurchsatz (z. B. auf der
Grundlage von Komitees) bietet Blobstream kryptodkonomische Sicherheit, da Celestia-
Light-Nodes Celestia-Validatoren liber Slashing zur Rechenschaft ziehen kénnen.

Solana

Die ZK-Komprimierung ist ein neues Primitiv auf Solana, das es Entwicklern ermdoglicht,
inre State-Anforderungen und die damit verbundenen Kosten zu reduzieren, ohne dabei
die Uberpriifbarkeit und Kompatibilitat zu verlieren. Anwendungen, die eine grosse Anzahl
von Konten bendtigen, kdnnen diese ausserhalb der Chain in einem Zustandsbaum
speichern, dessen Wurzel auf der Chain gepostet wird. Auf die auf diese Weise
"komprimierten" Konten kann nur zugegriffen werden, wenn ein ZK-Beweis flir ihre
Aufnahme in den Zustandsbaum erbracht wird. Die Datenverfligbarkeit wird durch die
Buchung aller Transaktionsdaten im Solana-Ledger sichergestellt.

Solana-Actions und Blinks ermdglichen die Interaktion mit Solana liber URLs, QR-Codes
oder Schaltflachen und Widgets, die Uberall geteilt werden kénnen und die Nutzer dort
abholen, wo sie sich aufhalten, z. B. in den sozialen Medien oder in Messaging-Apps,
anstatt spezielle Frontends besuchen zu miissen.
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Pectra, das nachste Ethereum-Upgrade, bringt zehn
Verbesserungen

EIP-7594: PeerDAS
¢ Eine erste Form des Samplings der Datenverfligbarkeit auf Ethereum, die es ermdglicht, das maximale Blob-Gas um das ~20-fache zu erhdhen.
¢ Hohe Auswirkung auf die Skalierbarkeit in Ubereinstimmung mit der Rollup-zentrierten Roadmap.
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EIP-7692: EVM Object Format (EOFv1) Meta
e Biindel von 11 EIPs zur Verbesserung des EVM in Bezug auf Effizienz, Sicherheit und Entwicklerfreundlichkeit (z. B. fiir L2-EVM-Experimente).
o Niutzlich fiir weitere EVM-Verbesserungen.

EIP-7251: Erhéhung der MAX_EFFECTIVE_BALANCE
o Erlaubt ein effektives Guthaben von mehr als 32 ETH, was die automatische Zusammenfiihrung von Staking-Rewards und die Konsolidierung von Validatoren ermaoglicht.
¢ Dies kann zu einer massiven Reduktion der Anzahl der Validatoren flihren, was die Belastung des p2p-Netzwerks flir weitere Upgrades (z.B. Einzelslot-Finalitat) reduziert.

EIP-7002: Triggerbare Ausstiege auf der Ausfiihrungsebene
o Ausldsen von Staking-Exits direkt von der Ausfilihrungsschicht unter Verwendung von Ox01-Auszahlungsnachweisen.
¢ Validator-Exits kdnnen durch Smart-Contracts verwaltet werden, und es ist mdglich, das erforderliche Vertrauen in die Betreiber des Staking-Pools zu reduzieren.

EIP-6110: Einzahlungen des Angebots-Validierers auf der Chain
o Verlagerung der Verantwortung fiir die Einbeziehung und Validierung von ETH-Stake-Einzahlungen von der Konsensschicht auf die Ausflihrungsschicht.
e Schnellere Einbeziehung, erhdhte Sicherheit (keine Notwendigkeit flir Proposer-Abstimmung) und geringere Komplexitat der Konsensschicht-Clients.

EIP-2537: Vorkompilierung fiir BLS12-381-Kurvenoperationen
o Effiziente Durchfiihrung hochsicherer Operationen liber die BLS12-381-Kurve, z. B. fiir die BLS-Signaturpriifung.

EIP-2935: Historische Block-Hashes im Zustand speichern
e Systemvertrag enthalt die letzten 8192 Block-Hashes
o Erforderlich fiir Verkle und zustandslose Ausflihrung

EIP-7702: EOA-Accountcode fiir eine Transaktion festlegen
¢ Neue Transaktionsart, die einen temporaren Code an ein EOA anhangt und es flir die Dauer der Transaktion in eine Smart-Contract-Wallet verwandelt.
o Ermdoglicht mehr Programmierbarkeit und Flexibilitat als kurzfristige Losung vor der Einfiihrung einer vollstandigen Losung zur Kontoabstraktion.

EIP-7549: Ausschussindex nach aussen verlagern
o Effizientere Aggregation von Bescheinigungen.

EIP-7685: Allgemeine Anfragen auf der Ausfiihrungsebene
o Effizientere und sicherere Moglichkeit, Anfragen von der Ausfiihrungsschicht an die Konsensschicht zu senden (wie z.B. fiir EIP-7002 erforderlich).




Events im Mai und Juni

Juli

Montag, 01.07 Donnerstag, 25.07
e ASI Merger (FET, AGIX, OCEAN) Bl - US. Vorlaufiges BIP Q2 2024

Mittwoch, 03.07 Freitag, 26.07
e Japan Blockchain Week Summit (03.-05.07) || e« U.S.Core PCE

Freitag, 05.07 Dienstag, 30.07
e Coinbase Q2 2024 Gewinnmitteilung B - FOMC-Sitzung
¢ Blockchain Week Rome (05.-06.07)

Montag, 08.07
e Ethereum Community Conference (08.-11.07)

Donnerstag, 11.07
e Polkadot Decoded
e Modular Summit
e US. CPlund Core CPI

Freitag, 12.07
e US. PPl und Core PPI

Montag, 15.07
e ASI-Einflihrung (erwartet)

Mittwoch, 17.07
e Web3 Future 2024
e U.S. CPI Veroffentlichung

Montag, 22.07
e Bitcoin Conference (22.-23.07)

August

Donnerstag, 01.08
e US. Core CPI

Freitag, 02.08
e U.S. Veranderung der Beschaftigung
ausserhalb der Landwirtschaft

Dienstag, 06.08
¢ Asia Blockchain Summit (06.-08.08)

Dienstag, 13.08
e Blockchain Futurist Conference
(13.-14.08)

Mittwoch, 14.08
¢ U.S. CPI Veroffentlichung
e U.S. Einzelhandelsumsatze
Veroffentlichung

Montag, 19.08
e Web3 Summit (19.-21.08)

Dienstag, 20.08
¢ Bitfarms Q2 2024 Gewinnmitteilung

Mittwoch, 21.08
¢ FOMC-Sitzungsprotokoll
e DAO Tokyo (21.-22.08)

Donnerstag, 22.08
e Coinfest Asia (22.-23.08)
¢ Jackson Hole Symposium (22.-24.08)

Freitag, 23.08
e ETH Tokyo (23.-26.08)

Dienstag, 27.08
e Verbrauchervertrauensindex (USD)

Mittwoch, 28.08
e US. Core PCE
e Stacks - Nakamoto
Aktivierungsphase (erwartet)

Donnerstag, 29.08
¢ U.S. BIP Q2 Revision

Il Geschiftsberichte, Wirtschaft

Konferenzen, TGEs, Upgrades
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